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da préxima RCM, conforme despacho do Sr.
Presidente da Cémara.
R 09-10-2018

2018,CMN,1,03,309

Helena Pola

/L,'/ MUNICIPIO DA NAZARE — CAMARA MUNICIPAL
B == A T DiviSAO ADMINISTRATIVA E FINANCEIRA (DAF)

ASSUNTO: Aprovagio do Programa de Apoio Municipal do INFORMACAO N.2 309/DAF/2018 ‘
Municipio da Nazaré - aprovacdo das minutas de |

contrato NIPG 8118/18
DATA: 2018/10/08 ‘

DELIBERAGAO:
Deliberado em reunidio de cAmara realizadaem ....../ .../ .con,

PRESIDENTE DA CAMARA MUNICIPAL

Walter Manuel Cavaleiro Chicharro, Dr.

DESPACHO:

A Reunigo
09-10-2018

PRESI Dzwg,g@&m% MUNICIPAL

%
Walter Manuel Cavaleiro Chi ro, Dr.

Exmo. Sr. Presidente da Cdmara Municipal

Na sequéncia da aprovagdo da proposta do Programa de Ajustamento Municipal (PAM), em
reunido da Camara Municipal do dia 6 de junho de 2017;

E sua atualizac3o, pelo decurso do tempo (diminui¢do da divida);

Recebemos comunicacio da aprovacio da proposta do Programa de Ajustamento Municipal,
acompanhada de:

¢ Relatério da Diregdo Executiva do FAM;
e Minuta do Contrato de Empréstimo de Assisténcia Financeira; e

e Minuta do Contrato Programa de Ajustamento Municipal.
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MUNICIPIO DA NAZARE — CAMARA MUNICIPAL
DivisA0 ADMINISTRATIVA E FINANCEIRA (DAF)

Pelo que, nos termos do n.2 1 do artigo 26.2 da Lei n.2 53/2014, de 25 de agosto, com as
ulteriores alteraces, propde-se que a Camara Municipal aprove as supra mencionadas minutas
de contrato, deliberando remeter a proposta de aprovacio das mesmas & Assembleia
Municipal, para decisdo final.

Da-se nota que, o empréstimo visa o financiamento da assisténcia financeira, decorrente da
aprovagdo do Programa de Apoio Municipal do Municipio da Nazaré, nos termos dos artigos
232, 2892 e 449, n? 1, alinea a), da Lei do FAM, e destina-se ao pagamento:

1. Das dividas de natureza ndo financeira, constantes do Anexo A, até ao montante de €
10.091.275,00;

2. Das amortizagbes do ATU e PREDE, constantes do Anexo B, até ao montante de €
9.953.508,00;

3. Das dividas de factoring, constantes do Anexo C, até ao montante de €12.093.643,00 e

4. Dos passivos contingentes, devidamente provisionados, constantes do Anexo D, até ao
montante de € 3.103.586,00.

Sublinhando que os montantes a liquidar, relativos aos passivos contingentes, constantes do
Anexo D, apenas serdo desembolsados com o transito em julgado das decisdes judiciais gue
venham a condenar o MUNICIPIO.

A consideraggo superior.

A Chefe da DAF
08-10-2018

Helena Pola
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Ex.mo Senhor

Presidente da Camara Municipal da Nazaré
Av. Vieira Guimaraes, n.° 54

Apartado 31-2450-851 Nazare

2450-951 Nazaré

§/ Referéncia S/ Comunicagao N/ Referéncia Oficio n.® Data

B - B 635/2018/FAM 3/10/2018~

Assunto: Aprovagéo da proposta de Programa de Ajustamento Municipal

Exmo. Senhor Presidente,

informa-se V.Exa. que a Diregdo Executiva do FAM deliberou aprovar a Proposta de
Programa de Ajustamento Municipal (PAM) apresentada pelo Municipio da Nazaré, apoés
apreciagéo positiva por parte da Comisséo de Acompanhamento.

Junto se remete parecer da Diregdo Executiva com o relatério de avaliagdo e minutas dos
contratos, documentos que fazem parte integrante do PAM a submeter a deliberagdo dos

6rgdos municipais e a visto prévio do Tribunal de Contas.

Sem outro assunto de momento, apresentam-se os melhores cumprimentos,

O Presidente da Diregdo Executiva

Miguel Almeida

Fundo de Apoio Municipal | Praga do Comércio, Ala Oriental | 1149 -015 Lisboa | Tel.: 21 340 91 90 /94
geral@fam.qgov.pt | htto://www.fam.gov.pt
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Documento elaborado nos termos da Lei n? 53/2014, de 25 de agosto
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SUMARIO EXECUTIVO

O Municipio da Nazaré recorreu em 2015 ao Apoio Transitério de Urgéncia (ATU) nos
termos do artigo 55.2 da Lei n.2 53/2017, de 25 de agosto na sua atual redac8io (Lei do FAM)
encontrando-se atualmente fora da situag8o de rutura financeira mas ainda em desequilibrio
financeiro, decorrente de um volume de divida total, registado no final de 2017, de cerca de
34,8M€ (35,04M€ de divida relevante em termos legais), 0 que representa um valor mais de 2
vezes superior 3 média das suas receitas correntes liquidas dos trés anos anteriores.

Em novembro de 2016, o Municipio apresentou uma primeira proposta de Programa
de Ajustamento Municipal (PAM), entretanto suspensa por néo estarem reunidos os Tequisitos
legais de acesso facultativo ao FAM, tendo sido retomado o processo de adesHo ao FAM apés
aprovacdo da Lei do Orcamento do Estado de 2018. Assim, foi apresentada a Diregdo Executiva
do FAM, uma proposta de PAM revista e atualizada, face 3 inicialmente elaborada e sobre a
qual recai a presente anélise, no dia 7/06/2018

Nesta proposta de PAM, o Municipio apresenta genericamente, as condigdes
financeiras que lhe permitem gerar anuaimente os recursos suficientes, para fazer face as
despesas previstas, com excegfio da divida transitada de anos anteriores e dos encargos com
juros e amortizagbes, tendo sido encontrada uma solugdo de ajustamento, capaz de juntar as
medidas de reequilibrio orcamental em curso e & reestruturagdo da divida financeira e
comercial, a assisténcia financeira por parte do FAM,

A proposta de PAM contempla um conjunto de medidas de reequilibrio orgamental,
com impacto tanto do lado da despesa, como do lado da receita, sendo que a malor parte
delas tém vindo a ser implementadas desde 2013.

Ao nivel da renegociagio da divida, a abordagem de ajustamento utilizada pelo
Municipio, em concordancia com a Diregdo Executiva do FAM, centrou-se no desenvolvimento
da reestruturagio da divida global, por forma a obter-se uma solucdo sustentdvel para o
Municipio, com 0s seguintes pressupostos de base:

i) A divida comercial considerada, para o célculo das necessidades de
financlamento do Municiplo, reporta-se ao montante registado nas contas do
municipio a 31 de margo de 2018;

W) A amortizagio da divida financeira relativa aos empréstimos, cujos encargos
tém maior impacto negativo na recuperagdo financeira do Municiplo, atraveés
do recurso 2 assisténcia financeira do FAM, englobando-se neste dmbito os
créditos existentes junto da DGTF (PREDE e ATU);

jit) A liquidacio da divida decorrente de contratos de factoring (BPI, BCP e
Santander Totta);

RELATORIO DE AVALIAGAD DO PAM|MUNICIPIO DA NAZARE 2
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iv) O pagamento da divida, perante a DGTF, no ambito da compra de um terreno

na Area de Localizagio Empresarial de Valado dos Frades (ALE Valado dos
Frades).

INTRODUCAO

A Lei n.2 53/2014, de 25 de agosto (Lei do FAM) determina que a reducdo do nivel de
endividamento se deve efetuar por recurso a mecanismos de reequilibrio orcamental, de
reestruturacdo da divida e de assisténcia financeira, cabendo neste dmbito 3 DiregSio Executiva
(DE) a apreciagdo e aprovacio do PAM, apés audigio prévia da Comissio de
Acompanhamento.

O Municipio da Nazaré apresenta um récio de divida total, no final de 2017, inferior a
2,25 vezes a receita média cobrada nos Ultimos trés anos, pelo que se encontra abrangido pelo
previsto no artigo 98.2 da Lei n.2 114/2017, de 29 de dezembro (Orcamento de Estado para
2018) estando como tal em situagdo de acesso & recuperagdo financeira municipal prevista na
Leido FAM.

No decorrer do processo de ades8o, foram realizadas diversas reunides entre a DE e os
representantes do Municipio, no sentido de ser concretizado um PAM adaptado 3 sua situacdo
especifica, a qual estd particularmente dependente da divida financeira existente e cujos
encargos anuais condicionam o normal funcionamento do Municipio. Para além das reunides
de trabalho realizadas entre a DE e 0 Municlpio, foi feito um acompanhamento permanente do
processo, tendo o Municipio entregue uma versio final da proposta de PAM consentanea com
as suas necessidades especificas de ajustamento.

Assim, a proposta de PAM apresentada reflete a interagdo desenvolvida entre as
partes, bem como o entendimento obtido com os credores do Municipio, no sentido da
reestruturacdo da divida e que se encontram vertidos nos documentos que integram o PAM -
a saber: Contrato Programa de Ajustamento Municipal; Plano de Reestruturagdo da Divida e
Contrato de Empréstimo e de Assisténcia Financeira.

Nestes termos, a Diregiio Executiva produziu o presente relatério que sintetiza os
principais elementos, andlises e conclusdes da proposta de PAM do Municipio da Nazaré, em
conformidade com o disposto no artigo 23.2 da Lei do FAM, bem como o modeloc de
sustentabilidade da divida produzido pelo FAM. A metodologia de anélise utilizada resulta da
aplicagdo, em sede de avaliagdo técnica, dos critérios definidos pela DE, tendo como ponto de
partida uma andlise repartida entre a evolucdo da situagio financeira, com base nos dados
hist6ricos dos ultimos seis anos e as estimativas apresentadas pelo Municipio, referentes ao
periodo de ajustamento.

Os dados que serviram de base & andlise do periodo histérico, foram extraidos do
Sistema Integrado de Informagdo das Autarquias Locais (SHAL), de acordo com o reporte
prestado pelo Municipio, enquanto os dados referentes ao periodo de ajustamento, resultam
da proposta de PAM e dos respetivos formuldrios em anexo. Tendo em conta 0s recursos
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humanos e tecnolégicos atualmente disponiveis, a andlise técnica foi integralmente
desenvolvida pelo FAM.

O presente relatério encontra-se dividido em trés capitulos, nos quais se apresentam
as principais considerag8es da Diregdo Executiva, a saber: i) os condicionalismos que levaram &
situacio de rutura financeira do Municipio, através da andlise histérica da evolugdo da divida e
da situaciio orcamental, nos Gltimos seis anos (2012 a 2017); ii) a proposta de PAM
apresentada, tendo em consideragdo as suas diferentes fase de formulagdo, designadamente
sobre as medidas de reequilibrio orgamental, a renegociacdo da divida e as necessidades de
financiamento através da assisténcia financeira e, finalmente; iii) a proposta sobre a aprovagao
do PAM, a assisténcia financeira e o prazo de ajustamento.

L CONSIDERACOES SOBRE A SITUACAC DE RUTURA FINANCEIRA

i. Enguadramento geral

1. Nazaré é um concelho de média dimens3o, com uma populag3o residente de cerca de
15.000 habitantes e uma 4rea geografica de 82,5Km?, apresentando uma economia
local assente na terciarizacdo, muito por forga do incremento do turismo e da
prestagdo de servigos associada e na economia do mar. Contudo, a agricultura,
continua a ter um papel relevante em duas freguesias do concelho, onde existem
importantes exploragdes agricolas ligadas a hortofruticultura. Acresce a atividade
piscatéria, igualmente relevante na economia local.

2. Relativamente & estrutura interna da prépria autarquia, esta dispde de 213
funcionarios ao servico do Municipio, estimando-se para 2018 um numero de
rescisdes acima das 20.

3. O Municipio detém a 100% uma entidade de natureza empresarial, Nazaré Qualifica,
EM, integrando ainda o perimetro de consolidacdo nos termos da Lei os Servigos
Municipalizados da Nazaré. A entidade Nazaré Qualifica, EM, é uma empresa local de
gestdo de servigos de interesse geral destinada a promogao e gestdo de equipamentos
coletivos e de desenvolvimento econdmico e prestagdo de servicos na area da
educagdo, acdo social, cultura, saide e desporto. Os Servicos Municipalizados da
Nazaré asseguram a gestdo de vérios servigos basicos, como o abastecimento de dgua,
saneamento, gestdo de residuos, estacionamento e transporte coletivo de pessoas.
Ambas as entidades, de acordo com os ditimos dados consolidados disponiveis,
apresentam resuitados positivos:

RELATORIO DE AVALIACAOD DO PAM MUNICIPIO DA NAZARE_4
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Quadro 1 - Grupo Municipal

....'.3'|'a Ginlo
Narare 1
i)

i Servicos
Municipalizados |

|

Nazaré Qualifica, i
M l

Fonte: Relatério de Gestlo Consolidado 2016, Municipio Nazaré.

Evolucdo argamental

Em 2009, o Municfpio da Nazaré aderiu ao Programa de RegularizacSo Extraordindria
de Dividas do Estado (PREDE), contraindo um empréstimo de B,9M€. No inicio de

2015, fol contratualizado o Apoio Transitério de Urgéncia (ATU), pelo montante de
7,6ME€,

Para além dos planos acima aludidos, a autarquia viu ainda em mar¢o de 2013
aprovada a sua adesdo ao Programa | do Programa de Apoio 4 Economia Local (PAEL),
com vista & obtengdo de um empréstimo, concedido pelo Estado, até ao valor de
20,97ME€, conjugado com a celebragio de um contrato de reequilfbrio financeiro até
9,7M€, ndo tendo os mesmos obtido o competente visto do Tribunal de Contas (TC).

As receitas efetivas do Municipio apresentaram uma evolug3o positiva no periodo
histérico, passando de 11,7M€ em 2012 para 12,8M€ em 2017, crescendo cerca de
9,4%, essenclalmente pelo acréscimo das receitas correntes em 1 M€, Em 2015, foi
registado um incremento nas receitas totais, essenclalmente por via do acréscimo das
receitas de capital decorrente do recebimento de comparticipagBes em investimentos
(3,2M¢€), venda de bens de investimento (1,5M€) e passivos financelros - ATU (7,6ME€E).

As receltas correntes, & excecdio do ano atipico de 2015, tém um peso no total das

receitas efetiva a rondar os 90%. Em 2015, pelo incremento das receitas de capital, as
receitas correntes representaram 67% do total das receitas efetivas.

RELATORIO DE AVALIAGAG DO PAM|MUNICIPIO DA NAZARE 5



FUNDD DE APOID
MUNITIPAL

Figura 1 - Estrutura Receita Efetiva
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8 O acréscimo verificado na receita corrente no perfodo histérico, de 10,2M€ para
11,2M€, com um crescimento de 9,8%, deveu-se essencialmente ao aumento das
receitas com impostos diretos (2,1M€).

Figura 2 — Estrutura Receita Corrente
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9. As receitas de IMI aumentaram de 2,8M€, em 2012, para 4,4M€, em 2017, fruto do
aumento do valor patrimonial de iméveis, no Ambito dos processos de reavaliagdo
impostos por lei. O peso do IMI nas receitas correntes totais cresceu de 27%, em 2012
para 39%, em 2017.

10. As receitas de IMT aumentaram 51%, de 2012 para 2017, representando 11% do total
das receitas correntes de 2017.

11, J4 no que respeita as receitas de capital, apds reduco de 2012 a 2014,
essencialmente face ao corte dos valores recebidos do fundo de equilibrio financeiro,
verifica-se em 2015 um acentuado incremento, pelo recebimento de empréstimos de
médio e longo prazo (Apoio Transitério de Urgéncia), pelas transferéncias de capital
{Estado e comparticipacdes comunitdrias) e pelo aumento de venda de bens de

RELATGRIO DE AVALIACAD DO PAM|MUNICIPIO DA NAZARE_6
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investimento. Em termos de receita de capital efetiva esta teve uma reduzida variagdo
no periodo em andlise.

12. Em 2016 e 2017, os valores das receitas de capital efetiva situaram-se no patamar de
1,5M€, apés o ano extraordinério de 2015, sendo que, comparativamente ao ano de
2014 assinala-se o aumento de 1M€ em transferéncias de capital — Estado e
comparticipagbes comunitérias.

Figura 3 - Estrutura da Receita de Capital
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13. Ao nivel da despesa, e com excecio do ano de 2015, a sua estrutura é
maioritariamente corrente, com um peso no total de despesas de 70% a 80%.

Figura 4 ~ Estrutura Despesa

2012 2017

% Despesa Corrente
* Despesa Capital

¥ Despesa Corrente
% Despesa Capital

14. Em 2015, o incremento de despesas de capital incluf a regularizagdo da execucdo
financeira dos projetos QREN, com o respetivo pagamento aos credores, assim como a
execucdo financeira respeitante i ALE Valado dos Frades.

15. Na estrutura da despesa corrente, a aquisicdo de bens e servios e as despesas com
pessoal representam cerca de 66% do total das despesas correntes, tendo a aquisicio
de bens e servicos aumentando cerca de 67%, de 2012 a 2017. As despesas com
pessoal diminufram 33% no periodo em anélise.

RELATORIO DE AVALIACAD DO PAM | MUNICIPIO DA NAZARE_7
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Figura 5 - Estrutura Despesa Corrente
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A despesa ao nivel da aquisigio de bens e servigos com maior peso respeita a outros
servicos (essencialmente trabaihos especializados, limpeza e higiene, conservagdo de
bens, comunicacdes, estudos e pareces de consultoria, encargos de cobrangas de
clientes, vigildncia e seguran¢a e outros servicos contratados), tendo registado um
incremento para mais do dobro do seu valor entre 2012 e 2017, mantendo-se a rondar
os 3ME em 2017. Parte deste aumento deve-se ao facto de anteriormente estas

despesas serem liquidadas parciaimente, sendo que atualmente sfo liquidadas na
integra.

Em 2013, ocorreu um acréscimo das despesas reexpressas devido & liquidacio

contabilistica de juros de mora de factoring, jé pagos em anos anterlores, no valor de
3,6 M€,

Expurgados os efeitos dos pagamentos ocorridos, por conta do financiamento obtido
(ATU), a despesa orgamental de acordo com os dados histéricos, demonstra um
acréscimo nos Gltimos dols anos por via do aumento na varidvel capital, observando-se

um valor de despesa paga na ordem dos 13,2M€, no final de 2017 abaixo da receita
efetiva cobrada, no valor de 12,8M€.

Assim, a situagBo financeira do Municiplo do Nazaré carateriza-se assim no ultimo ano
pela existéncia de um défice efetivo, -0,4M€, a par de um valor de divida muito
elevado, acima dos 34M#€, conforme se demonstra no quadro que se segue:

RELATORIO DE AVALIACAO DO PAM  MUNICIPIO DA NAZARE_8
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Quadro 2 - Sintese de execugdo orcamental do Municipio

e e S e _ .1
‘; L T 200 o) 25 o o |
L Semsbemteoenemd | | A A S
Recits afetive 11,682,752 11.520.265 11,004.725 16.116.197 13.254.9!'; 12.851.968,
[Despess efetlva (pags) | sswen  maam 9,766,318, 28150 1206366, naasy
Saido ghebat atetve il 20081 s LBBAW, 48581 R )
Despesa com juros LS aomas|  eseny L7800 LM &Mf
E-mmhu 5 1m0 e B B e T 150, enan'
(Recalts comente 0204850 10610432 10436827] 10424982  1nmiaes] 12284793
-l!-(:!lll d;-gvlt_lnl L .}ﬁ?.m' — @.‘“"! ) 547.7?9 5.291.1[_)4 - 1.42_3.739_“_ l.ﬁl’.g?&l
Recoits dfetiva ; MS2ISH 110876 1100477 116397 INISAIH 12830068
Despess comente 8.365.651 12.096.559) 8741551 10.808.316] 10,296,703 0582947
Despess de spltal 1.265.705 N 1..246.323] 1024764 S 57156 I«S_!l‘!_l_ol
(O¥tpera etetivn ' PSIAW, ML, AN M0 s 1nanL
Divida finenceirs 8626432 1970788 ©.775.287) u.sss.uo]' 11.920.163,00]  11.724.238,00
Divida ndo finsncelrs 000250 22008 3244630 21.796.718 u.m.m,oo] n.o7l.ssg,4!J
Ltvtds scaal | aam 402320 MIINIT, LM BEISEAM TSN
fEquitiboconrante | asreu|  aassasr|  imsan) 03u)  1seaes]  assae)
[nsce couiec corer { ocain siettes 34 an 1 o an

phrofha PSSR, L4 —_— i 2 — —_—— v ot

Fomte: EiaboragBo propria FAM/dados SHAL

20. A par do observado quanto 3o desequilfbrio orgamental, a receita efetiva apresenta-se
deficitaria também na cobertura das despesas com ativos e passivos financeiros e com
o investimento, gerando défices na maloria dos anos do periodo histérico analisado,
conforme se observa no quadro seguinte:

Quadro 3 - Estrutura de Custos

_ : . D C.
Sfermache repertade
i Pasiginste R s o au ws
Estrutors de ontos
Custos com o pasoal 3390585 1746793 1.240.750 1.103.010 2.128.180 2582489
Custos tom 2qulsigho de ben erervigos 101202 4102200 14£2).750 2612003 1453778 3457438
e oubsidios correntes d 1.500.34¢ 14887.195 LIN182 1.302.307 1495.758 1904183
Owvror cuntos o pwrde) opwasionals 622996 58 908 13495 LM 114302 11659
Custos o pecdny finencuios de natvars argamental B 4030428 #Hran 140900 630.059 018227
Custon dindrios du 252.006 373.54¢ 174,257 430.128 mwran nasl
1) Tutad do st o da notiveas scgamental AN 9850 2575888 2910 13573 am.mnL
(2) Aacnite efetiva 11.6R82.75% 11520266 11.004.72% 16,116,197 13264918 12.851460
(31 hacuits decapital defundos comunitirios 209.205 3. 1583 3160540 1081.004 130820
P sfative o/ fundas UL {4)a{2-{3) 11473847 11401978 WINeNe 113549 245010 1240500
Buporavi o/ bt {-) (B)e(aM3) L 2MIET2 1800200 4583247 4850048 1500068
Despasas sreamonc sl que ale sllo custes fenscugle)
{61 Ativos inanceiros ° ] 0 52873 0nan 82678
{7) Passlvos financelras 1470064 1226130 1.765.861 2943305 196243 MEL26
{8} invet timenio 1.166.266 1294323 M2.784 9.726.134 2434563 1494010
Sapereit 1)/ difick ) B8 IHSNTIBY <A841.059 S209207 AN 4925210 2373061 £60067
Desprans sriamentals que nlo sle custos {compromissps por pagar no Gnal de snc)
{10) Alives Annnceiros 00 00 [7:] o0 00 4]
{131 Paspivos inanceiror e 00 10060264 2.026.726A 10167268 10267268
(12} Inves imenio 10.507.062.8 3130733504 168719200 09364205 5.082.053,0 9.691.400.0
1070004 180725804 178080000 2953.153,3 IS WTIRINS

Fonte: Elaboraglo prépria FAM/dados SHAL
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Como se pode observar, considerando a atividade operacional da autarquia e o seu
financiamento nos diversos anos, verifica-se a existéncla de défices sucessivos, com
excecio do ano de 2016, mantendo-se por pagar no final do exercicio um valor
elevado face 3 incapacidade de se honrar a totalidade dos compromissos assumidos,
principalmente 30 nivel do investimento. N&o obstante, observa-se um esforgo na

reducdio, ao longo dos anos, do valor dos compromissos por pagar no final de cada
exerclicio.

Divida do Municipio

No final de 2017, o Municipio encontrava-se em situagiio de desequilfbrio financeiro,
determinada pela apresentagdo de uma divida global consolidada, relevante para
efeltos de limite, de 35,08M€, face a uma média de receita corrente liquida de
16,6M€, cobrada nos 3 anos antecedentes, traduzindo-se num racio de divida total de
211%,

O valor da divida do Municipio, registada em balango a 31/12/2017, totalizava 34,8ME,
observando-se, a 31/03/2018, um acréscimo deste valor na ordem de 1M€, justificado
pelo acréscimo na divida financeira de curto prazo, 0,6M€ e na divida a fornecedores e
outros credores, na ordem dos 0,4M€.

Quadro 4 - Divida Total

(em €}

Em balsnco do Municipio a 31/12/2017 34.798.697
do qual

financeira 11.724.138

o n3o financeira 23.074.559

{Consotidagdo e excecionamentos) 239.310

Divida ficha Municipio 31/12/2017 35.038.007

£m balango do Municipio 31/03/2018 - 35.829.365
da qua!

financeira 12.265.373

n3o financeira 23.563.992

Fonte: Blaboragio propris FAM/dados SHAL.

Relativamente ao montante da divida de natureza financeira, no valor de 12,3M¢€, a
31/03/2018, integra 7,1M€ do empréstimo contraido no dmbito do Apoio Transitério
de Urgéncia (ATU) e 2,9M€ do empréstimo PREDE (DGTF).

No que respeita a divida n3o financeira, refere-se essencialmente a divida comercial
resultante da aquisic3o de bens e servicos correntes e de capital, incluindo a que
decorre dos contratos de factoring celebrados com a banca privada, concorrendo
ainda para essa divida, juros de mora debitados pelos credores, por se verificarem
atrasos nos pagamentos.

RELATORIO DE AVALIACAD DO PAM MUNICIPIO DA NAZARE_10
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26. Encontra-se lancado em outros credores o reconhecimento efetuado no exerciclo de
2017, da divida perante a DGTF, referente 3 aquisicdo do terreno da Area de
Localizacdo Empresarial (ALE) de Valado dos Frades, no ano de 2008, no valor
aproximado de 1,4M€ (capital e juros).

. ANALISE DA PROPOSTA DE PAM

i. Medidas de reequilibrio orcamental

A proposta de PAM comtempla algumas medidas de reequilibrio orcamental, para além
da manuten¢io das j& adotadas prevendo um plano de reversdo da situagdo de
desequilibrio assente na liquidagSo da divida a fornecedores, DGTF e banca privado no
quadro dos contratos de factoring celebrados e reestruturagio da divida financeira cujos
encargos com o servigo de divida s3o mais elevados.

Tendo em consideragdio que os principais mecanismos de recuperacdo financeira
municipal, normalmente utilizados em situagdes desta natureza, j4 se encontram
aplicados, nomeadamente ao nive! do recurso a programas extraordinirios de
regularizagdo de divida ndo financeira e a medidas de reequilibrio or¢amental, tanto por
via da receita como da despesa, sendo indispensavel para o Municipio a utilizaglio dos
mecanismos apenas disponibilizados através do FAM, designadamente ao nivel da
reestruturagdo da divida financeira.

No que respeita ao reequillbrio orgamental, o plano combina a redugdo e a
racionalizacdo da despesa com as medidas j4 implementadas de maximizac#io da receita
do Municlpio da Nazaré para os proximos exercicios.

Quanto 3 andlise das medidas de reequillbrio orcamental, apresentadas na proposta de
PAM, toma-se em consideragdo que o Municipio aplicou, nos Glitimos anos, as seguintes
medidas de reequilibrio or¢amental do lado da receita:

a. AtaxadeMlde0,45%;

b. O Municipio langou a derrama sobre o lucro tributavel sujeito e ndo isento de
imposto sobre o rendimento das pessoas coletivas (IRC), na percentagem de
1,5%. O Municipio ndo apresenta taxa de derrama reduzida;

¢. O Municipio aprovou a aplicacdo da taxa maxima de 5% quanto 3 participac3o
no IRS;

d. Otimizagdo de rendas de utilizagdo do espaco publico com atualizagdo dos
respetivos regulamentos;

RELATORIQ DE AVALIAGAO DO PAM|MUNICIPIO DA NAZARE _11
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e. Otimizacio de taxas, multas e outras penalidades, com atualizacdo dos
regulamentos respetivos bem como ao nivel das coimas e da promogdo de
processos de execugdo fiscal.

31. No que se refere ao cumprimento das obrigacBes, previstas na Lel n2 53/2014, de 25 de

agosto, conjugando as medidas que o Municipio tem vindo a assumir {e que se irdo
manter) com as novas medidas referentes 3 reducio da despesa, estimam-se 0s
seguintes impactos:

Quadro 5 - Medidas do lado da despesa

- - - [ 1]

[_ - e
[ ™ Haowres
il Brizsibe | oms | mw l a l m
iracEo da despess - Aquisicic de Bens. P L 1 drupess coon ad aquisi(30 debens, em o gerals, ¢, 0 P62 0@ aM am o=
Iaﬁﬁglonhuimlﬁimtmum. i I
[Rariondh zagko da despess - AqublgBade Servigos. [P 0 [doraimgho & Gapein 4 it de s, on ot s 0.8 | on W BT WA
| aquisigode servigos de astedos, paraceres, projeciol » cexuitadords. ‘
|
| I — ) = S | ||
30 da Gespesa - Transleringas Comentes. [P 1 ot Gupea ma esncho e apoios, con s imasiedss | 150471] BN 15678 143N 16L0M
‘ot 3 irstiwiche ¢ oubes suvicos ds adminawatle tocal, |
' |
Racionatizaglo 63 despes) - Subsilios. | 30 da dspea com 51 presugho o emprasas municipiz & 2 104 aMe ame 24
!lnnn‘wlnh. | ‘ |
| | I = L |
Racionalizagho da dewpess - Outraz O Cormnts. [P 3] I" 30 Ga Gvipes 3 COM DUTRT APESES Co1ipntes. | maT B&ﬂ!l 138,354 mns' LT
| i

fonte: Relatorio Proposta de PAM

32. No que respeita 3 contengdo da despesa, relevam as medidas no ambito da aquisi¢do de

bens e servicos, com destaque para Os encargos com as instalacdes, os estudos,
pareceres, projetos, consultadoria e outros trabalhos especializados, cujo valor em
divida face ao nivel de despesa.anteriormente realizada ascende a 7,6M€. Apresentam-
se também medidas para a redugio dos encargos com prestacBes de apoios e as
empresas municipais.

RELATORIO DE AVALIACAO DO PAM | MUNICIPIO DA NAZARE 12
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Quadro 6 - Previsdo de execugdo despesa por aplicagio das medidas

(i ries) fEmcugio) g
Despecas st | mrar | -k m wbranl | s s an |
o el ANIIAD | 3A0ITLE) | BIONIUM LNNNE0 | 3IMANTE | SALINE | L0 | RISHLYE s
Remonerachel Censs ¢ permpnesies JAIA0EILT| 184000678  1427.000,00 2807.000.00| JARLSE738| 270088357 27ENAGESY| 2.760.484,8% L
Asceay vartivels o pvantvely 318 034.9% 111 104,38 100.308,00 100.300,00 18141359 105.712,08 A& 185358 a1
Segunance 1otiel 71.30),48 440379,28 08225090 U921 300.00,  907.435%0 33 82097 59910 MM 13
iyl Same $53,300,59 713,52 2.399.0 75ian B7098,53 430.200,80 41000054 415.00.0 A10.000.08 440
A i B Sorviges 1416.065,92| 3.007.011,78)  L5m30n0e| sesN| 110004007 JRIIIN0A8| DINIINM| SN  3.399.50000 4.5
Gazarges 401 D laghes 203.932,07 SM 508 75000880 SAS.6M.|  1495.800.2¢ 750.600.80 50 93000 140.000.00 754,000,00 ]
Umpnrs o bigiene | 518.076,98 HA1IM,0) L20000,00| 135001257 TAKM113,57)  130.08080 120.000,0¢ 120.000,80 115.000,00 M4
Btudei, pareceres, projuctes ¢ comsuttaderty i13.401, 14 318813,5% 90 600,00 PR HAT) #91.412.0 $4.000.80 9050000 0.000,80 $6.506,00 %3
Ovtres trabaidos sipicalimdes|  1.908.291 69 800  1.M000000) 397171496 595071498 110000080 1.10080060 110000080 1,100.000,00 )
Jurale swtest ancigm® LIBAZAAT] ABANLYY | MTRANAM|  SADDINLME| GB6RASLN MM 13436888 $00.674,10 3.943.09 4230
Srasdorboclan cons mtes 502098 Bes 6N L d S36030)  $8395780)  SBIAMA 5900000 B340 340340 447
|Owwmdoipes tarrintas R LRZE I RN 813310 13002, $805,776,24 45195208 LRy ] 953.851.08| ﬁl.llw] N
|Danasa Cosronte WA SN  AESNLINN0 1IDNIILH| I8ATIERN S| 04RI2NN34| 08BRARLTS D.903.574,84 __un.m,n] LA
Aquidicle bena e copitat 00008280 | BAMIMEY|  4206AM| 1MLIORM| JIASSUNLNE| 432N 2303EmN L205000) 1IN 4401
fi= " Soveshmates| 1IBA02LAL| AMSAILET| 202138508 S8M0.0Y444] 9070539640 243tAMAL| 143632000 LOB1A000| 147492100 +4,18
waclitmparin| 1280080 g1amn 1 0080 P01 ohoon)  aseposel  aSmousa)  MDIOSO]  daocedd|  am
LT TR Sm 20| dMIen @] Hremean 180w ai| a3sreieto]  madtan| oot 140 10080
Tranderdation de cogital 77 000,08 umm 160 B} 00 IeNs  4aranm & $8 30500 8 50100 H LN e
Owirm fo gposes g anpital
| Desposan e thons PERGRRSGAD| AR MIUNATIN]  NAI0859.08( 32 008 010001 B av6 RTA 00| 4u 326090,08] 10 471 awvan] 43 adeskinn] 10888 TRras 1388
Deiptis Capltsl Bhribve IR wIE]  1asEnoe A354 ML ol 2 ITabho ) gy FINBULAN 429 0703 JASIPMLIL| ANMDPISE| 181 4R H»n
) Owler £ aratilo reigstads o 3017 o3 nple 8 divide g o Hechs apuradn. Coniierands » Bivids o vertecd P uerd na ordem dea A7
B)tansitoramvdieres am dividn it ordeen dos JAME Pace @ JOAD RE1HND43 uma reducd s Sests Sespetn nd ordem des 15,05,
ciVslnrde 2018 sed foxad ) > A 2acla e Setbidu afyamental on dorpvss vt haan
33. Estima-se que a despesa efetiva reduza cerca de 12,6% em 2022 face ao valor executado

34,

35.

36.

em 2017, sendo a maior quebra projetada na componente capital, na ordem dos 55,4%,
justificada pela redugdo no investimento direto.

No total, e ndo obstante a previsdo de redugio de encargos com fornecimentos e
servigos externos, a despesa corrente regista uma variac3o de acréscimo em 2022 face a
2017, variagdo essa influenciada pelos montantes de despesa assumida, mas nio paga
em 2017, transitando para 2018 uma divida acumulada num valor préxime dos 14M€.

Jé no que respeita as despesas com pessoal, embora n3io existam valores transitados em
divida, a variagdo registada decorre da aplicac3o da alinea ) do ndmero 2 do artigo 48,0
da Lei n.? 42/2016, de 28 de dezembro {Orcamento do Estado para 2017), a qual
possibilitou o recrutamento de trabalhadores ao longo de 2017, cujo Impacto na
despesa ocorreu j& no presente exercicio de 2018. Se se considerar o valor estimado de

execugdo das despesas com pessoal de 2018, face a 2022, regista-se um decréscimo de
5%.

Através da continuidade das medidas de maximizagdo da receita espera-se um aumento
da receita corrente em 8,7%, com impacto positivo na receita referente a impostos
diretos, com acréscimo de 9,6%. O total da receita efetiva, e n3o obstante as medidas
implementadas, ndo regista um acréscimo face a 2017, fato justificado pela contengfo, a
partir de 2021, do nivel de investimento com a consequente redugio nas transferéncias
de capital com origem em fundos comunitérios.
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Quadro 7 - Previsdo Execugdo Receita

{Hisrérico) {Ex 3o) {em€)
Recatta 2018 200 201 2019 2020 2021 002 Nvw. .
. . ; 2 w7007
impotos Diretos 6.708.688,10 £.120.049,69 | 6.336.315,00 5A426.009,94 £.520.785,82 | £.617.29027 | $.715.839,82 2,6

M| £557.143,02] 4.406.317,32| 4530.110,00) 4.608.3%0,30 4.691.341,33| 4.775.78547| 4.861.745,61 10,2
impaosto Gnico de circutagda 327.258.74 338457.91 331.316,00 337.041,14 343.107,88 345.283.82 358.570,93 49
| 1.699.051,20] 1.201.848,49] 1.324338,00] 1.324.333,00 1.324.338,00| 1.324.33800| 1.324.338,00 10,2
125.235,14 1831.426,17 151.053,00 156.,318,50 161.995,61 167.880.9) 173.979,00 -4,1

impastos abolidos 0,00 0,00 2,00 .00 2,00 2,00 2,00
img ndk 297.854,$5 343.307.03 298.702,00 293.690,77 293.972,20 204.353,7% 30523715 1.3
Taarsn, Toultas ¢ outres panslidad 280.435,11 413.531,94 269.003,00 293.996.97 298.288,.92 304.676,12 310.160,29 25,0
di d dad 489.384,36 £21.854,61 456.759,00 464.543,14 404.648.69 411.92),35 419.328,95 20,6
mle ré ncle 9.590.026,18| 3.545.766,92| 3.745.029,00) 13.809.743,30| 091876163 3.989.299,31| 4.061.108,71 11,4

FEF| 2.573.440,00] 2776.693,00] 2.7D31.488,00| 2.748.169,71 2.797.636,77| 2847.594,23] 2.895.258,13 44

FSE 186.254,00 186.254,00 186.254.00 189.472,47 192.882,97 19E.354,87 199.889,25 7.3
Part. S 437.886,00 408.A32.00 449.604,00 457.373.16 465.605.87 473.986,78 482.518,54 18,1
OUtros 392.446,10 274.327,92 407.683.00 414.722.76 462.536,00 470.96345 479.440,79 L

Vandade bens s sl 354.160,80|  230634,03|  296.715,00|  BOOGS36| 24417683  280.572.02|  285.04691 6.0
Outras receltas correntes 110.638,51 37am.73| 13621000 13335933  341.054,06 162.593,08| 146.9771| 7 2911
Racalts 11.841.188,31| 21.234.793,00| 11.549.197,00| 11.727.513,26| 11.827.593,13| 12.018.732.90| 11.215.296,84 1,2
Vindsa du bans de imvediments 2.032,36 an728,81] 232.762.00)  343.003,00|  151.003.00| 154.003,00| 157.00300] 258.1
Travate b e B3 the dagit st 1A06541,51| 1580.300,33| 245053580 236820.7%| 152570200  333.00000| 34200008 79t
¢t 205.938.00]  198.602,00]  300.365,00]  302.000,00|  304.000,08] 306.000,00]  302.000,00) 3,0

outres 40.000,00)  161.123,90|  256.312,00]  257463,00 20.000,00 32.000,00 34,00000] 789

vart, \thria em proj.co-financiad 1.081.002,51| 1103.2§2,42| 2.294.211,00| 2.389.238,75| 119170200 000 0,00) 1000
Butres rete o e canitel 14.756,11 30.042,24 17.136,00 12.136,00 17.136,00 17.136,00 1713600 7208
Rateits Capital Deiiva 1428720,98| 1617075.17) 3301586,00) 3.113.860,75| 1553.943,00| S03.13900| $16.133.00, 881
{Recnina twirel 2025.729.88| 1212.075,17| 35.940011,43| 3.113.840,75| 18935.841,00) 50913900 51818900, 767
Recoita Dirtiva 15.304920.18] 1185L88017] 14.750.920,00] 1424135401 18.S21.554,10] 12.320.950L90['12.700435.38] B9

37. N3o obstante, a contengdo da despesa prevista pelo municipio na proposta de PAM,
bem como as medidas de aumento da receita e os saldos primérios previstos para o
perfodo 2018-2022, 7,3M€, sao insuficientes para fazer face ao pagamento da divida
transitada de fornecedores, 10,1M€ e ao servico da divida estimado para o mesmo
perfodo 24,5M€'.

Quadro 8 ~ Défice orgamental previsto num cendric de ndo intervengdo do FAM

{em €}
2018 2019 200 | 202 2022

Recehta Efetiva 14750.723| 14.841.354] 13521534| 12.528.852| 12731436

Despesas Efetivas Primdria 13847351 13.560133| 11.957.333| 10,723.928| 10.966.424

Saldo Priméric 903.372 1.281.221 1564201 1.804528| 1.765.012
Divida fornecedores”! 2522819 2.522.819 2522.819| 2.522.819

Servigo Divida 11.021547|  10.419.753 2.629.788 223.690 206.066

juros e out. enc.” 385.454 383,660 66.120 27.455 25.719

amortizagBes” 10.636.093|  10.036.093 2.563.669 196,235 180.347

Saldo -12.640998| -11661351]  -3.588.406) -941.584|  1.558.947

a) Cenério sem reestruturaglio de divida porintrevengio do FAM.
b)inciul amortizagho empréstimo CP 600.000€.

38. Neste pressuposto, verifica-se que o impacto global positivo das medidas de
ajustamento apresentadas na proposta de PAM, quer sobre a receita quer sobre a
despesa efetiva, ndo permite que o Municipio gere saldos globais positivos nos

Y valor que n3o incorpora o efeito da reestrutura¢do da divida financeira.
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primeiros anos de ajustamento ndo sendo por isso vidvel um ajustamento centrado t8o
$0 no reequillbrio orgamental.

ii. Plano de reestruturagio da divida (PRD)

Na determinagdo da natureza e valor da divida a reestruturar tendente ao ajustamento
orcamental e sustentabilidade da divida, foram considerados os valores do ultimo
trimestre fechado, & data de finalizagdo da proposta de PAM. Assim, de um total de
divida em balango de 35,8M€ a 31/03/2018, determinou-se no quadro do plano de
reestruturacdo proposto o valor de 32,1M€ (exclui-se empréstimos curto prazo,
empréstimos com condicdes favordveis no servico da divida e movimentos de
tesouraria), conforme quadro seguinte:

Quadro 9 - Divida relevante para restruturagio

. e _lemy
Divida NSo Financaira {31/03/2018)
Fornecedores  10.091.275,10
dos guais DGTF - terreno ALE Valado dos Frades 1.406,108,22
Comratos factoring  12.093.642,62
sub-total  22,184.917,72
Divida Financeira [31/12/2017_81/03/2018)
Empréstimos médio longo prazo
PREDE 2.851.205,60
ATU 7.102.302,06
I subtotal 995350766

Totsl | namass

Tota) balango 31/03/2018 35.829.365,00

Fonte: Cdilculos proprios FAM.

No que respeita a divida dos empréstimos de médio e longo prazo, PREDE e ATU, nota-
se que o valor registado a 31/03/2018 se mantém coincidente com o verificado a
31/12/2017, uma vez que, n3o ocorreram amortizagBes nem pagamento de juros
relativos a estes créditos no periodo.

No dmbito da reestruturagdo da divida e ao abrigo dos mecanismos permitidos pela Lei
do FAM, foi estabelecido um processo de negociagbes com os credores tendentes 3
definicdo de um plano de reestruturaciio de divida (PRD), assumindo uma especial
importancia a divida ndo financeira de médio e iongo prazo decorrente dos contatos de
factoring.

Nos termos do n.¢ 10 do artigo 23.2 da Lei do FAM, é ainda considerado como relevante
o valor dos passivos contingentes decorrentes das acBes judiciais em curso ou de
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créditos ndo reconhecidos exigidos por terceiros, num total de 3,1M€, integralmente
provisionados a 31/03/2018.

Do processo negocial desenvolvido junto dos credores, o Municipio conseguiu
renegociar apenas uma parte da divida corrente no valor de 2,7M€, obtendo na
generalidade o perdao de juros de mora.

No que respeita a divida decorrente de contratos de factoring, o Municipio ndo dispde
atualmente de capacidade para solver os respetivos montantes de capital e juros, fato
que tem determinado o agravamento do valor em divida junto dos credores. No final do
primeiro trimestre 2018, registava-se um total de 12,1M€ por regularizar junto da banca
‘privada de, ndo tendo sido possivel alcangar uma renegociacdo junto dos credores
destes valores face 3 sua antiguidade e materialidade.

No que respeita aos empréstimos junto da DGTF, e 3 semelhanga de outros processos de
reestruturagdo jd tentados, as condi¢des oferecidas assentam na prética de uma taxa de
juro (taxa de remuneragdo da divida da Republica Portuguesa) cujos encargos
financeiros est3o acima da atual capacidade de solvéncia do Municipio, pelo que fica
prejudicada a sua concretizagao.

Perante o volume de divida a reestruturar no quadro da sua solvabilidade e
sustentabilidade, 32,1M€, acrescido dos encargos que o Municipio suporta anualmente,
verifica-se que a conjugagdo das medidas de reequilibrio or¢camental com o PRD, ndo
s3o suficientes para promover a recuperag¢do financeira do Municipio do Nazaré, no
imediato, tornando-se indispensivel o recuso ao mecanismo de assisténcia financeira,
no qual se integra a reestruturagdo da divida financeira e ndo financeira, incluindo o
elevado montante de créditos resultantes do factoring.

ALssisténcia Financeira

O PAM ¢ estruturado nos termos legais com trés grupos de medidas:

a) Reequilibrio orgamental, com medidas ao nivel da reducfio e racionaliza¢do da
despesa corrente e de capital, maximizagdo da receita prépria, e gestdo de instrumentos
de controlo interno, sendo que muitas das medidas de gestdo jé foram tomadas e
implementadas;

b) Reestruturacio da divida financeira e néo financeira, a gual estabelece um processo
de negociagbes com os credores com vista a definicao de um plano de reestruturagdo de
divida (PRD);

¢) Assisténcia financeira, com um valor total de 35,2milhdes de euros e um prazo de 32
anos para 0 empréstimo a contratar com o FAM.

Pretende-se que o PAM, por via da implementacdo dos trés grupos de medidas
anteriormente referidas, permita ao Municipio da Nazaré:
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- O pagamento de dividas a credores, com especial destaque para os decorrentes dos
contratos de factoring;

- O cumprimento pleno da Lei dos Compromissos e Pagamentos em Atraso e normas
legais dos limites de endividamento;

- Dar continuidade as medidas de racionalizagdo das despesas;

- Dar capacidade financeira a0 Municipio para que possa prestar os servigos publicos
essenciais; ’

- Dar capacidade financeira ao Municipio para a realizagio de investimentos
cofinanciados pelos Fundos Comunitérios do Portugal 2020.

Sem a reestruturagfio do servico da divida e o financiamento do FAM, o Municipio da
Nazaré iria continuar a ter a despesa paga em montante inferior aos compromissos
assumidos, o que determinaria a acumulagio de mais divida e, consequentemente, mais
juros de mora por atraso nos pagamentos, continuando a nSo cumprir com a legislacio
em vigor, nomeadamente a Lei dos Compromissos e Pagamentos em Atraso, levando &
consequente instabilidade econdmica e financeira do Municipio.

A reestruturacdo do servigo da divida foi estabelecida nos termos dos pressupostos que
abaixo se apresentam, tendo por base os valores existentes a 31-03-2018 e a
incapacidade do Municipio quanto ao pagamento da divida existente o que determina a
necessidade de consolidagdo num unico empréstimo de toda a divida relevante
identificada anteriormente:

i. N8o integragdo na reestruturag3o do valor em divida dos empréstimos que
apresentam condigdes vantajosas para a autarquia, num total 1,7M€;

ii. Liquida¢do total dos empréstimos PREDE e ATU e de créditos na banca privada
no dmbito dos contratos de factoring com recurso  assisténcia financeira do
FAM, obtendo-se um nivel de encargos de divida sustentavel para o Municipio;

iii. Inclusdo para financiamento do FAM, da regularizagdo da divida n3o financeira a

DGTF por aquisicdo em 2008 de um terreno na ALE Valado dos Frades e
reconhecida em 2017;

iv. Previsdo de dois desembolsos em 2018 de acordo com os seguintes fins:
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Quadro 10 - Divida relevante para restruturagéo

{am €)

Fernecedores (correntes)

Iniciat do empr sAM

2028-57

2018-47

5.045.637

$.045.637

PREDE

2.,851.206

ATU - FAM

7.102.302

Fl_cl’orlng

| ——

BANCO BP|

5.931.615

MILLENNIUM BCP

4.314.985

_i&NTAN DER TOTTA

1.847.043

Z7.052.788

3.043.637

No calendério de desembolsos acima determinou-se que, a par da inclusdo dos
valores de juros a pagar ao FAM ainda em 2018, em termos orgamentais, se
garantisse a existéncia de dotacdio em despesa caso venha que ocorrer o
pagamento de juros de contratos de factoring face a um eventual atraso no
desembolso do empréstimo FAM nas datas previstas. Esta questdo or¢amental
tomada em consideracao pelo Municipio, conduz a um valor estimado de juros e
outros encargos em 2018 acima do que efetivamente deverd ocorrer caso se
efetuem os desembolsos nos trimestres previstos ou néo sejam no corrente ano
ainda cobrados juros do empréstimo FAM num cendrio de atrasos;

0 apuramento dos impactos financeiros, decorrentes da reestruturacio da
divida relevante identificada, por via da assisténcia financeira do FAM, isto é, a
sua passagem para um sé empréstimo, ¢ realizado tendo por base o cendrio de
base de cumprimento dos desembolsos identificados e nas datas previstas;

Para garantir a sustentabilidade do PAM e o pagamento dos empréstimos é
projetado um empréstimo do FAM no montante de 32,1M€, por um periodo de
32 anos, com uma taxa de juro anual de 1,75%, garantindo o nivel adequado de
encargos da divida e a poupanga efetiva nos anos de ajustamento, face a um
cenério em que ndo existisse a reestruturagdo agora em andlise;

O prazo de 32 anos, com dois anos de caréncia de capital, assenta no
apuramento de um nivel de servico de divida que permita ao Municipio gerar
saldos positivos globais apds regularizacdo da divida atual, atenta a margem gue
se projeta para os proximos anos:
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Quadro 101 - Avaliagio do servigo de divida apés reestruturagio

fam€)

Aeceits Efetiva 14.750,723 14.841.354 13.521.534| 12,528.852 12.731.436
Despesas Efetivas Primista 13.847.351)  13.560193]  11957.333) 10723928 10.986.424
|satdo Primario ‘ o032 13|  1sea01|  iscesaal  Lvssan2
| Divida fornecedores € crédites tectoring| | 22.184.918 0 9 o 0
[Msrgem para sarvico B divide 21281546 12| 1564201] 180es2e]  1apam2
PrevisBo sesvigo divida com ¢l ' 1 Au.ml 212.194 1.238.913 1.653.935 1.616.714
Ativos despesa 62.009 41339 20.669 0 0

Soldo globel tom reestntwracdo|  -22.757.542 427588 304519  150.5%9 148,299

a) Pravigho de acordo com o3 valores de Juros & outros encarngos estimados no PAM, com excec3o do ano de 2018 onde se considera
o cenério base de desembolso do empréstimo FAM em 2018, retirando o afeito da previsko de dotacs ! estimando-se

-1
do drin sat

8o

ix. Na definicdo do montante e prazo da assisténcia financeira acima indicados,
foram atendidos os resultados obtidos da comparacio entre os encargos
decorrentes da reestruturagio da divida via empréstimo FAM, conforme
identificada no quadro 9 do presente relatério, face ao cendrio alternativo de
liquidagio destes créditos por meios préprios do Municipio, considerando para
o efeito o valor das amortizacBes e de juros a suportar, excluindo outros
encargos de divida.

x. Da avaliagio realizada conclui-se pela viabilidade da solugo de reestruturagio
proposta na sustentabilidade da divida, resultando esta numa poupanga efetiva
de encargos até 2029, ano que se prevé que o Municipio alcance o récio legal do
limite da divida total, 150%, com o valor estimado de 18,4M€.

Quadro 112 - Cendrio de reestruturag3o vs liquidagio de divida sem intervencio FAM

topitive p————

onl Tous ds pos ol
Oureg ergeist we LININ
femetadores - AN

MEOL

ATV - EAM
BAHCO BM « dachering
MUENMUM 8CP - factor g
SAMTANDIA TOTYA - factedin

.
Dll 053 315066| 115086 118066 105086) 318088 315.066)  115.065 11508 118066
[ Nﬂ O] P 824 N2 BB B 0150] Ny 024

m olsel AN X, 1) A
LA &, H1150)  dstoes

1A 25| 196035 mmmmm]ummmmmlmam

152818, 2508 2509 152318

105600 1425003

1367438 15024M| 236740

2965008 2945008

2190492 219249

s a3
LS80 SeenT
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xi. Previsio do valor de 3,1M€ de passivos contingentes, nos termos do n.2 2 do
artigo 46.2 da Lei do FAM.

S1. Atentos 0s pressupostos acima considerados, resultam os seguintes valores solicitados
para cobertura por via da assisténcia financeira do FAM:

Quadro 123 - Pressupostos do financiamento FAM
. L. lemg)
Dfvida N3o Financelra (31/03/2018)
fornecedores 10.091.275,10
_Contratos factoring  12.093.642,62 -
sub-total  22.184.917,72
Divida Financeira (31/12/2017_31/03/2018)
Empréstimos médio longo prazo OGTF 9.953.507,66
o - sub-totsl | 32.438428,38
Passivos Contigentes _ 3.103,586,42
__Total assisténda financeira . 35.241.013,80

52. A restruturacSo da divida, por via da assisténcia financeira do FAM, determinara a
liquidagdo da divida reportada no final do primeiro trimestre de 2018 e nos seguintes
termos:

Quadro 134 ~ Aplicacio do valor da assisténcia financeira

Llem
Divida Corrante
Aq. Bens 752.119,78
Ag. Senvigos B.224.999,07
Juros (inclul tatoring) 5.193.293,15
Trans!. Corentes 9.303,60
Subsidlos 491.826,00
Outras 138.425.24
14.509.916,34
Dhvida Capitai
Aq. Bens 2.052.000,B8
Transt. Capital 323.000,00
7.375.000,88
Amontizagio empréstimos

PREDE  2.351.205,60
ATU  7.102.302,08
subtotsl  9.932.807,66

Total 52.138.425,38

53. Na verdade, a assisténcia financeira conjugada com a implementa¢ao/manuten¢io das
medidas de contenciio de despesa e de maximizag3o da receita, a execugdo or¢amental
do Municlpio permitiré obter saldos globais positivos (deduzidos das amortizagGes), a
partir de 2019, conforme se evidencia no quadro seguinte:
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Quadre 15 - Conta do Municipio

140413540 | 15.52150.1

Picvisaon

fem &)

Receits Efetiva 14.750.7238 ' wSBABLY | 17
Recelta Comente 11.549.137,0 | 117275133 i 11827.693,1 [ 120107129 | 1221529638
Receita de Capltal 32015860 | 31138408 | 1.693.8410 509.129,0 516.139,0
Outras ' ! ‘ .
Despesa Eletiva MAGSA040 | 141760024 | 12.571.4995 | 113206036 | 115497652
Despesa Corrente 10.108.258.0 9.882.283.4 | 9.559.462,8 | 9.989.574,6 i §.972.240,2

D+ qual Juros 6177530 | 6159596 | ewaases | eIy | seusald
Despesa Capital | assemso | 42028090 | 26120867 | 1330280 | 1577.5250
S akdo plobel 450 fisemcaino | WS6190  GS26L7 950007 120AMA3 Lib1ANS
Suido priméria | 9038720 | 12003213 | 15642007 | 18045244 | 17650123
Totalathvos e passivos '> T msaass | amsma | esase | 1.053.2594 1.033.371,8
|sao - STLswes | asesD WAEILS 1509189 14208
Pagamento divida [ 22184912,7 [ | ]
[Défice/Exendentn | WINSR2  an4mD  aMEIs 150388 lesams
|Divida Total | ussonosss | ssraeos | saoeaoms | siomsie: | auseraaae
Mo fende | asex | e | wx | | we
‘Amortizagbes pagas/previstas 7962350 | 1962347 6267470 | 10532584 | 10333708 |
%i:nm‘"“"w”' SWEES | seszio 3252076 1509889 | 1482088 !
Servigo da divida 14159080 | s121%3 | 12me13 | asaeiss | neneams |

Fonte: Céiculos préprias FAM. Elaboracso de acorda cam o cendrio base de desembolsos em 2018,

54. Face ao exposto, as necessidades de financiamento, através da assisténcia financeira por

parte do FAM, situam-se no montante de 32,1M€, destinado 3 cobertura da divida n3o
financeira de terceiros renegociada com os credores, amortizaglio dos empréstimos
PREDE e ATU e a cobertura da divida resultante dos contratos de factoring, a que
acresce um montante até 3,1M€, destinado a garantir o pagamento dos passivos
contingentes decorrentes das agSes judicials que se encontram em curso e que ficard

condicionado & comprovago dos factos que the ddo origem, nomeadamente ao trénsito
em julgado de sentengas condenatérias.

55. A implementagéio do PAM, estard em grande medida dependente da capacidade do
Municipio em implementar as medidas nele previstas, salientando-se como prioritarias
as seguintes:

i. Aplicagio das taxas de IMI adequadas a satisfagdo integral dos encargos
decorrentes do PAM

il. Aplicag8o das taxas méximas de Derrama e participagdo varidvel do IRS;
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iii. Assegurar a manutengdo do tarifario aplicavel ao conjunto dos servigos de agua,
saneamento e recolha de residuos solidos urbanos;

iv. Redugdio da despesa por aplicagdo das medidas previstas no quadro 5 do presente
relatério;

v. Apenas poderdo ser efetuadas despesas de investimento, nédo cobertas por fundos
comunitarios, até ao limite de 15% da receita efectiva;

vi. Proceder 3 revisso de todos os regulamentos municipais, por forma a adapté-los 3
legislaggo e & actualizagdo da Tabela de Taxas;

vii. Apresentagdo de uma nova Norma de Controlo Interno, até ao final de 2019;
viii. Implementag3o da contabilidade de custos, até ao final de 2019;

ix. A assisténcia financeira prevista ndo contempla o pagamento de qualquer
montante referente a dividas dos Servigcos Municipalizados da Nazaré ou da Nazaré
Qualifica, EM.

56. Os montantes em contenciosos considerados nos passivos contingentes,
correspondem ao montante provisionado nas contas do Municipio. Caso a decisdo
final dos tribunais, através de sentenga transitada em julgado, venha a obrigar ao
pagamento de dividas superior a0 montante previsto nos passivos contingentes, sera
necessario proceder a revisio do PAM.

57. O cumprimento das obrigagdes a que © Municipio fica vinculado, ao abrigo do
mecanismo de assisténcia financeira, serd apurado trimestraimente em fungdo do
cumprimento das metas de execugdo da receita e da despesa constantes dos Mapas 1 e
2 anexos ao contrato PAM, ficando o Municipio condicionado aos montantes totais
definidos por trimestre.

iv. Sustentabilidade da divida

53. De acordo com as estimativas do FAM quanto ao nimero de anos necessarios ao
cumprimento do objetivo chave da recupera¢do financeira por recurso ao FAM, num
cendrio conservador, prevé-se uma trajetéria de evoluglio da divida total que devera
conduzir a uma situagio de cumprimento do récio legal, no ano de 2029.
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Figura 6: Modelo de sustentabilidade da divida
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Fonte: Célculos préprios FAM

No entanto, o Municipio continuard a manter valores de divida de curto prazo, na
medida em que os célculos efetuados demonstram que o saldo primario gerado,
tenderd a ser absorvido, na sua quase totalidade, pelo servi¢o da divida estimado. Desta
forma, a consolidacdo e reestruturagio da divida total, num periodo de 32 anos é
necessaria para que o Municipio possa fazer face ao servico da divida estimado sem
gerar nova divida, o que ndo seria possivel num cenério de empréstimo por um periodo
inferior, o qual determinaria acréscimo do valor anual das amortizagBes.

Note-se que, a estimativa de anos do empréstimo FAM atendeu a 5va|ia;§o do nivel das
amortizagSes do empréstimo FAM suportado pelo Municipio atenta a sua capacidade
financeira em solver os correspondentes encargos em cada ano do Programa assim
como o cumprimento do equilibrio orcamental nos termos do n22 do artigo 40.2 da Lei
n.2 73/2013, de 3 de setembro.

Por este motivo, tratando-se de uma situagdo excecional, ndo sendo possivel
implementar outras medidas de reequillbrio orgamental de materialidade relevante,
considera-se necessario, nos termos do n.2 3 do artigo 23.9, da Lei n.¢ 53/2014, de 25 de
agosto, autorizar que o empréstimo de assisténcia financeira a conceder ao Municipio,
tenha o prazo de 32 anos, superior ao prazo de reducgo do endividamento.
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ill. PROPOSTA DA DIRECCAC EXECUTIVA

Face a0 exposto, a Diregdo Executiva do FAM aprova a proposta do PAM apresentada pelo
Municipio do Nazaré, na sua verséo de jutho de 2018, a qual integra um financlamento de
assisténcia financeira, no montante até 35.242.012€ (trinta e cinco milhBes, duzentos e
quarenta e dois mil e doze euros), pelo prazo de trinta e dois anos, atendendo aos seguintes
pressupostos:

i) O montante de 32.138.425 € destinado a-financiar a cobertura da-divida total do-
Municlpio, do qual:

a) 10.091.275€, referentes as dividas de natureza comercilal;
b) 9.953.508€, referentes as dlvidas de natureza financeira.
¢) 12.093.643 €, referentes as dividas de natureza financeira

{i) O montante de 3.103.586€ resultante de passivos contingentes, decorrentes de
acBes judicials em curso para comprovagiio da origem dos factos, efetivamente
registados e provisionados nas contas do Municipio, sendo certo que tais valores s6
podergo ser exigivels ap6s trénsito em julgado das sentencas condenatorias.

Lisboa, 09 de agosto de 2018.

A Diregdo Executiva,

Miguel Angeloinimseacmtoss  Carla bt i e e s
o matia oy ety Manuel Viraot s Ches

daCunha i Marla i N . Seenre s Soss

Goncalves de  semicmetona Lamego emmm Moreira oo
S, sveligund Argehoda e : e

Almeida Dhiemai | Ribeiro  Smmee Claro S wars
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CONTRATO DE EMPRESTIMO DE ASSISTENCIA FINANCEIRA

ENTRE

O FUNDO DE APOIO MUNICIPAL, com sede em Lisboa, na Rua Professor Gomes Teixeira, n2
2, pessoa coletiva de direito pulblico n.2 513 319 182, neste ato representado pelo Presidente
da Diregdo Executiva Miguel Angelo da Cunha Gongalves de Almeida e pelo Vogal Manuel
Moreira Claro, no uso dos poderes concedidos pela [alinea a), do art.2 92, conjugado com o n?
3 do art? 82, da Lei n.2 53/2014, de 25 de agosto - Lei do FAM], na qualidade de mutuante
(doravante designado abreviadamente por FAM ou MUTUANTE);

E

O MUNICIPIO DA NAZARE, com sede na Nazaré, na Avenida Vieira Guimaraes, n2 54, pessoa
coletiva de direito publico n.2 507 012 100, neste ato representado pelo Senhor Presidente da
Camara Municipal, Walter Manuel Cavaleiro Chicharro, no uso dos poderes concedidos pela
alinea f) do n2 2, do art2 352, da Lei 75/2013, de 12 de setembro e conforme deliberagdo da
Assembleia Municipal de ..... de agosto de 2018, ao abrigo do art? 262 da Lei n? 53/2014, de
25 de agosto, conjugado com o disposto no n2 6, do art? 492, da Lei n2 73/2013, de 3 de
Setembro, na qualidade de mutuério (doravante designado abreviadamente por MUNICIPIO
ou MUTUARIO);

No dmbito do disposto nos artigos 232 e 242 da Lei n.2 53/2014, de 25 de agosto, que aprovou
o regime juridico da recuperacdo financeira municipal, é celebrado e reciprocamente aceite o
presente Contrato de Empréstimo de Assisténcia Financeira, que se rege pelas seguintes
cldusulas:

Clausula Primeira
{Montante do empréstimo de assisténcia financeira)

Ao abrigo do disposto no artigo 452, conjugado com o artigo 232, da Lei n.2 53/2014, de 25 de
agosto, pelo presente contrato, nos termos e condi¢des nele previstos, 0 MUTUANTE concede
ao MUTUARIO, um empréstimo até ao valor de EUR 35.242.012,00 (trinta e cinco milhdes,
duzentos e quarenta e dois mil e doze euros).

Clausula Segunda
(Finalidade do Empréstimo)

O empréstimo referido na cldusula anterior visa o financiamento da assisténcia financeira,
decorrente da aprovagdo do Programa de Apoio Municipal do Municipio, nos termos dos



artigos 23¢9, 282 e 442, n? 1, alinea a), da Lei do FAM, e destina-se ao pagamento: das dividas
de natureza ndo financeira, constantes do Anexo A, até ao montante de € 10.091.275,00; das
amortizagdes do ATU e PREDE, constantes do Anexo B, até ao montante de € 9.953.508,00;
das dividas de factoring, constantes do Anexo C, até aoc montante de €12.093.643,00 e dos
passivos contingentes, devidamente provisionados, constantes do Anexo D, até ao montante
de € 3.103.586,00.

Clausula Terceira
(Modo e prazo de utilizag3o)

1. O capital mutuado serd disponibilizado em 2 tranches (trimestrais), nos termos do
artigo 479, da Lei n.2 53/2014, de 25 de agosto, sendo a primeira disponibilizada no
prazo maximo de 15 dias Uteis, apds a comunica¢do ac FAM, pelo MUTUARIO, da
obtencdo de visto do Tribunal de Contas ao Contrato de Empréstimo, celebrado entre
o FAM e o MUNICIPIO, e que integra o respetivo PAM.

2. Os desembolsos serdo efetuados através de transferéncia para a conta bancéria do
MUTUARIO junto do Banco oo, , com o IBAN PT 50

3. Os montantes a liquidar, relativos as dividas de natureza ndo financeira, as de
natureza financeira e as dividas de factoring, constantes dos Anexos A, B e C,
corresponderdo aos valores efetivamente registados nas contas do MUTUARIO, 3 data
dos desembolsos.

4. Os montantes a liquidar, relativos aos passivos contingentes, constantes do Anexo D,
apenas serdo desembolsados com o transito em julgado das decisbes judiciais que
venham a condenar o MUNICIPIO.

Clausula Quarta,
{Prazos)

O presente empréstimo tem um prazo maximo de 32 (trinta e dois) anos, nos termos dos n.2s
2 e 3, do artigo 23.2 e 452, da Lei n.2 53/2014, de 25 de agosto.

Clausula Quinta
{Juros)

1. O montante desembolsado ao abrigo do presente contrato vence juros, calculados dia a dia
e numa base anual de 360 dias, desde a data da utilizagiio até 3 data do respetivo
reembolso, os quais sdo devidos pelo MUTUARIO ao MUTUANTE, por aplicacio da taxa de
juro definida nos termos do nimero seguinte.

2. A taxa de juro é fixada em 1,75%, nos termos do disposto no n2 3 do artigo 452 da Lei do
FAM, a qual visa a cobertura dos custos de financiamento do FAM para o prazo do

empréstimo, podendo esta taxa ser revista no prazo de 4 anos.

3. Os juros sdo pagos nas datas de reembolso definidas na Clausula Sexta.



Clausula Sexta
(Reembolso)

O reembolso dos montantes desembolsados serd efetuado apds o perfodo de caréncia,
estabelecido no n2 3 do artigo 462, da Lei n.2 53/2014, de 25 de agosto, através de prestacdes
semestrais e consecutivas, a realizar nos meses de junho e de dezembro de cada ano, até ao
final do ano de 2050, de acordo com o plano de pagamentos em anexo.

Clausula Sétima
(Modo de Pagamento)

1. O pagamento do capital e dos juros a realizar pelo MUTUARIO, nos termos do presente
contrato de empréstimo, devera ser efetuado para a conta do MUTUANTE junto do IGCP,
com o NIB 0781 0112 9112 0000 0638 6, nas respetivas datas de vencimento estipuladas na
Clausula Sexta do presente contrato.

2. No caso de uma das datas de vencimento estipuladas, no presente contrato nao constituir
um dia 0atil, o pagamento sera efetuado no dia atil imediatamente seguinte,
convencionando-se dia Util o dia em que os Bancos estejam abertos e a funcionar
regularmente em Lisboa e em que o sistema de pagamentos TARGET esteja em
funcionamento.

Clausula Oitava
(Mora)

Em caso de atraso no pagamento por parte do MUTUARIO de qualquer montante devido ao
abrigo do presente contrato, ao montante em divida sera aplicada a taxa de juro fixada na
Cldusula Quinta do presente contrato, acrescida de uma sobretaxa de 2% (dois por cento),
desde a data do incumprimento até a data do efetivo pagamento.

Clausula Nona
{Resolugdo do contrato)

O incumprimento das obrigacdes estipuladas no presente contrato, por parte do Mutudrio,
implica a resolugdo do presente contrato com consequéncias ao nivel da suspensdo dos
desembolsos e do vencimento antecipado dos montantes em divida, nos termos do disposto
no n2 5 do artigo 462 da Lei n.2 53/2014, de 25 de agosto.

Clausula Décima
(Alteracdes ao contrato)

Qualquer alteracio ao presente contrato deverd revestir a forma de documento escrito
assinado pelos outorgantes.



Clausula Décima Primeira
{Comunicagdes)

Todas as comunicagdes e notificagbes a serem feitas entre as partes, nos termos do presente
empréstimo, devem, sob pena de nulidade, ser efetuadas para os seguintes enderegos:

MUTUANTE: Fundo de Apoio Municipal
Praca do Comércio, Ala Oriental
1149 - 015 LISBOA
Tel.: 213 409 190

Email: geral@fam.gov.pt

MUTUARIO: Municipio da Nazaré
Av2 Vieira Guimarades, n? 54
2450 - 951 NAZARE
Tel.: 262.550.010
Fax: 262.550.019
Email: geral@cm-nazare.pt

Clausula Décima Segunda
(Amortizacdo antecipada)

O presente contrato produz efeitos apds obtengdo de visto do Tribunal de Contas, durante o
prazo estipulado na cldusula quarta, podendo cessar antecipadamente caso se verifique o
pagamento integral de todos os montantes em divida resultantes do presente contrato.

O presente contrato é feito em dois exemplares que serdo assinados pelos outorgantes,
ficando cada um deles na posse de um exemplar, aos .... dias do més de agosto de 2018.

FUNDO APOIO MUNICIPAL MUNICIPIO DA NAZARE

(Miguel Almeida — Presidente) {Walter Chicharro - Presidente)

{Manuel Claro — Vogal)



EMPRESTIMO DE ASSISTENCIA FINANCEIRA AO MUNICIPIO DA NAZARE

Plano de Pagamentos

Montante: 32.138.426,00 €
Prazo: 32 anos

Taxa de juro indicativa: 1,75%

Amortizac&o: (Primeiros 10 anos a 80% do valor da amortizagao, segundos 10 anos a 100% e dltimos 10 anos a 120%)

Data Desembolsos Capital Juros Amortizagdes

3T-2018 27.092.787,83 € 27.092.787,83 €

4T-2018 5.045.637,55 € 32.138.425,38 € 237.061,89 €

18-2019 32.138.425,38 € 281.211,22 €

2S8-2019 32.138.425,38 € 281.211,22 €

18-2020 32.138.425,38 € 281.211,22 €

28-2020 31.709.913,04 € 281.211,22 € 428.512,34 €
15-2021 31.281.400,70 € 277.461,74 € 428.512,34 €
25-2021 30.852.888,36 € 273.712,26 € 428.512,34 €
15-2022 30.424.376,03 € 269.962,77 € 428.512,34 €
25-2022 29.995.863,69 € 266.213,29 € 428.512,34 €
15-2023 29.567.351,35 € 262.463,81 € 428.512,34 €
28-2023 20.138.839,01 € 258.714,32 € 428.512,34 €
18-2024 28.710.326,67 € 254.964,84 € 428.512,34 €
25-2024 28.281.814,33 € 251.215,36 € 428.512,34 €
18-2025 27.853.302,00 € 247.465,88 € 428.512,34 €
28-2025 27.424.789,66 € 243.716,39 € 428.512,34 €
18-2026 26.996.277,32 € 239.966,91 € 428.512,34 €
28-2026 26.567.764,98 € 236.217,43 € 428.512,34 €
18-2027 26.139.252,64 € 232.467,94 € 428.512,34 €
28-2027 25.710.740,30 € 228.718,46 € 428.512,34 €
18-2028 25.282.227,97 € 224.968,98 € 428.512,34 €
25-2028 24.853.715,63 € 221.21949 € 428.512,34 €
18-2029 24.425.203,29 € 217.470,01 € 428.512,34 €
25-2029 23.996.690,95 € 213.720,53 € 428.512,34 €
1S-2030 23.568.178,61 € 209.971,05€ 428.512,34 €
25-2030 23.032.538,19 € 206.221,56 € 535.640,42 €
1S-2031 22.496.897,77 € 201.534,71 € 535.640,42 €
25-2031 21.961.257,34 € 196.847,86 € 535.640,42 €
18-2032 21.425.616,92 € 192.161,00 € 535.640,42 €
25-2032 20.889.976,50 € 187.474,15 € 535.640,42 €
18-2033 20.354.336,07 € 182.787,29 € 535.640,42 €
28-2033 19.818.695,65 € 178.100,44 € 535.640,42 €
18-2034 19.283.055,23 € 173.413,59 € 535.640,42 €
25-2034 18.747.414,81 € 168.726,73 € 535.640,42 €
15-2035 18.211.774,38 € 164.039,88 € 535.640,42 €
28-2035 17.676.133,96 € 159.353,03 € 535.640,42 €
18-2036 17.140.493,54 € 154.666,17 € 535.640,42 €
28-2036 16.604.853,11 € 149.979,32 € 535.640,42 €
18-2037 16.069.212,69 € 145.292,46 € 535.640,42 €
2S-2037 15.533.572,27 € 140.605,61 € 535.640,42 €
18-2038 14.997.931,84 € 135.918,76 € 535.640,42 €
2S-2038 14.462.291,42 € 131.231,90 € 535.640,42 €
18-2039 13.926.651,00 € 126.545,05 € 535.640,42 €
28-2039 13.391.010,58 € 121.858,20 € 535.640,42 €
18-2040 12.855.370,15 € 117.171,34 € 535.640,42 €
25-2040 12.212.601,64 € 112.484,49 € 642.768,51 €
15-2041 11.569.833,14 € 106.860,26 € 642.768,51 €
28-2041 10.927.064,63 € 101.236,04 € 642.768,51 €
18-2042 10.284.296,12 € 95.611,82 € 642.768,51 €
25-2042 9.641.527,61 € 89.987,69 € 642.768,51 €
15-2043 8.998.759,11 € 84.363,37 € 642.768,51 €
2S-2043 8.355.990,60 € 78.739,14 € 642.768,51 €
1S-2044 7.713.222,09 € 73.114,92 € 642.768,51 €
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FUNDO DE APOLO

MUNICIHEAL

EMPRESTIMO DE ASSISTENCIA FINANCEIRA AO MUNICIPIO DA NAZARE

Plano de Pagamen

Montante: 32.138.426,00 €
Prazo: 32 anos

Taxa de juro indicativa: 1,75%

Amortizagao: (Primeiros 10 anos a 80% do valor da amortizagéo, segundos 10 anos a 100% e Cltimos 10 anos a 120%)

Data Desembolsos Capital Juros Amortizagoes
25-2044 7.070.453,58 € 67.490,69 € 642,768,561 €
1S-2045 6.427.685,08 € 61.866,47 € 642.768,51 €
28-2045 5.784.916,57 € 56.242,24 € 642.768,51 €
285-2046 5.142.148,06 € 50.618,02 € 642.768,51 €
1S-2046 4.499.379,55 € 44.,993,80 € 642.768,51 €
15-2047 3.856.611,05 € 39.369,57 € 642.768,51 €
28-2047 3.213.842,54 € 33.745,35 € 642.768,51 €
15-2048 2.571.074,03 € 28.121,12 € 642.768,51 €
25-2048 1.928.305,52 € 22.496,90 € 642.768,51 €
1S-2049 1.285.5637,02 € 16.872,67 € 642.768,51 €
2S5-2049 642.768 51 € 11.248,45 € 642.768,51 €
15-2050 0,00 € 5.624,22 € 642.768,51 €

Lisboa, 2 de outubro de 2018
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